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Cobas LUX SICAV Palm Harbour Global Value Fund  rAMHARBOUR

Clase F Acc EURO - ISIN LU 1935059029

El fondo Cobas Lux SICAV Palm Harbour Global Value Fund se mantuvo plano durante el mes de abril (-0,04%) en términos gjustados y -2,24% en
términos de valor liquidativo® (@ 30 de abrll de 2025 17,45€ desde el 25 de marzo 2025 17.85€. Ahora hemos pasado a utilizar valores liquidativos
diarios, por lo que ya no deberiamos tener que comunicar cifras mensuales gustadas. Nos gustaria recordar a nuestros inversores que hemos
empezado a cobrar el 50% de la comision de gestion (50 puntos basicos) en la clase F. ya que los gastos del fondo han disminuido a medida que
aumentaban los activos. Tambien nos complace anunciar que ya esta disponible nuestra clase de acciones sin cobertura en libras esterlinas (GBP)
(SIN: LU1935059375). Si desea mas infarmacion, pdngase en contacto con nosotros.

Como todo el mundo sabra, abrli fue un mes volatil, encabezado por el ‘Dia de la Liberacion’ de Trump y los subsiguientes retrocesos, ajustes diarios
y comentarios, Disfrutamos de la volatilidad y afiadimos a las posiciones que pensabamos que estaban injustamente marcadas a la baja por el
mercado. Nos gusta la volatilidad porque nos centramas en la valoracion y podemos operar con el ruido. Por desgracia, el movimiento ha durado
poco (hasta ahora). ¢Es el momento de vender en mayo y marcharse? No lo sabemos, pero tenemos suficiente efectivo para aprovechar cualquier
volatilidad de los meses de verano. No cabe duda de que se han producido dafos economicos y geopoliticos. Se esta poniendo a prueba la fe de los
socios comerciales en Estados Unidos. Seguimos creyendo que nuestra cartera deberfa salir relativamente bien parada de las turbulencias, a salvo
de una depresion mundial Trump no puede permitirse el lujo de perder tiempo, por lo que las posturas deberian durar poco.

LLos principales contribuyentes de abrl fueron Telekom Austrig, el Puerto del Pireo y Lottomatica. La Autoridad Portuaria del Pireo (+31 pb +12,1%), el
operador portuario chino-griego de Atenas, presentd en abril sus resultados tanto para 2024 como para el primer trimestre de 2025, confirmando
nuestras expectativas. Las ventas aumentaron un 5% interanual en 2024 y un 14.6% en el primer trimestre de 2025, mientras que el beneficio de
explotacion crecio un 13,5% y un 18,7%, respectivamente. Lo que nos gusto especialmente fue el aumento del 43,7% del dividendo hasta€ 1,92 por
accion (rendimiento del 13% sobre nuestra base de costes). La combinacion de la postiva negociacion y la distribucion de capital fue tomada
postivamente por el mercado.

Entre los detractores figuran Treasure (-36 pb -14,95%), que a través de sus participaciones en Hyundai Glovis tiene exposicion al transporte mundial
de automoviles, Ginebra San Miguel v VAR Energi (-35 pb -151%), que bajd con los precios del petrdleo, ya que el comercio, las tensiones
geopoliticas vy las posturas de la OPEP presionaron sobre ese mercado.

Rendimiento! Valor liquidativo por accion (€) Ratios

Potencial alcista -
PER ponderado -
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2000

Rendimiento total PHC
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-

Con la inversion, su capital esté en riesgoe. El valor de la inversion y los ingresos derivados de la misma
pueden subir o bajar, asi como verse afectados por las variaciones de los tipos de cambio y puede que
1 2 4 . 6 no recupere la cantidad invertich. Los rendimientes pasades no deben considerarse como indicador o
garanti de los rendimientos futuros. Este subfondo se gestiona activamente, no tiene un indice de
referencia y, por consiguiente, no se gestiona de acuerdo con ningun indice de referencia.
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Estructuradelfondo: UCITS
Pais de registro: Luxemburgo

Gestor de Inversion: Palm Harbour Capital LLP
Sociedad gestora: FundPartner Solutions SA (Pictet Group)
Depositary bank: FundPartner Solutions SA (Pictet Group)

Auditor de Fondos: Emst & Young

Asesores Legales: Elvinger Hoss Prussen SA

Inception: 4 April 2019

Objetivo del fondo

El objetivo de este fondo es lograr una
revalorizacion del capital, absoluta y a
largo plazo, mediante la inversion en una
cartera de empresas de alta calidad, que
coticen con un descuento significativo
respecto a su valor intrinseco.

Estrategia de inversion

Elfondo se gestiona con una filosofa Value
que hace hincapié en invertr en negocios
con fuertes ventajas competitivas cuando
estén disponbles con  un  descuento
significativo en relacion con su credente
valor intrinseco. Aplicamos un proceso de
inverson  riguroso  y  creemos que  a
paciencia y el conodmiento profundo de
nuestras  inverdones conducran a la
consecucibn de rendimientos
excepcionales en el largo plazo. Evitamos
los valores especulativos, sobrevalorados,
as como las ‘modas’ en los mercados.

Para mas informacion, visite wu

<1bn-5bn Above €5bn
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24% Meaterlales

21% Consumo discrecional

15% Indusirizles

12% Comunicaciones

7% Consumo basico

7% Salud

4% Financiero

4% Fnergia

4% [fectivo

2% Informatica

Cierre de ejercicio: 31 de diciembre
Valor liquidativo/ negociacion: Daily

Horade cierre: 16:00 CET los miércoles
Comision de gestion®: 0.5% (reducido del 1%)
Moneda funcional: EUR

EUR ISIN: LU 1935059029

El fondo esta relativamente libre de
restricciones  para  aprovechar  las
restricciones vy los  sesgos  de
comportamiento institucionales. EL fondo
se centra en pequenas y medianas
empresas globales con énfasis en Europa.
Estda destnado a inversores que
compartan nuestra filosofia  Value y
desean invertir como empresarios, a largo
plezo, con el objetivo de obtener un
rendmiento significativamente superior en
el medo plazo.

Gestor de Inversion

Peter Smith, CFA, es gestor de Cobas LUX
SICAV Palm Harbour Global Value Fund y
socio director de Palm Haroour Capital
LLP.

Antes de fundar Palm Harbour Capital,
trabajo en estrecha colaboracion con el
prestigioso inversor Value Frandsco Garcia
Parames.

] 2@palmharbourcapitalcom

w.Dalmharbourcapital oc

GBP ISIN: LU 1935059375

Peter se gradud Magna Cum Laude por la
Universidad Texas Tech con un BBA en
Negocios Intermacionales, con un enfoque
en Finanzas y Alemén. Posee un Master en
Finanzas de la London Business School
con especializaddn en Gestion de
Inversiones.

Konstantinos  Kontos es analista de
inversiones y colabora en la gestion de la
cartera de valores. Tiene un Master en
Finanzas de la London Business School
con especializaddon en Gestion de
Inversiones.

Los socios fundadores de Palm Harbour
Capital LLP son Peter Smith, CFA y Santa
Comba Gestion SL., una sociedad holding
de Francisco Garcia Paramés.
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Como Invertir

Nuestro fondo
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esta registrado para su distribucion en el Reino
Unido, Espana y Luxemburgo, incluida la distribucion minorista
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Aviso legal

Esta comunicacion de marketing puede ser
distribuida y notificada por el Fondo y Palm
Harbour Capital LLP, que estd autorzada
y regulada por la Financial Conduct Authority.
Este material es solo informativo y no constituye
ninguna oferta, ni recomendacidén para comprar
O vender ninguna inversion ni contratar ningan
servicio de gestion o asesoramiento de
inversiones. En relacion con el Reino Unido, esta
informacion solo esta dirigida y solo podra ser
distribuida a personas que sean ‘clientes
profesionales’ (personas que tienen experiencia
profesional en asuntos relacionados con
inversiones), tal como se definen en los articulos
19 y 49 de Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2001 y los
articulos 14 y 22 de la Financial Services and
Markets Act 2000 (Promotion of Collective
Investment Schemes) (Exemption) Order 2001, y
/ © cualguier otra persona autorizada a recibir
este documento en virtud de la Financial
Services and Markets Act 2000.

Las suscaipdones al Fondo, que es un Fondo de
Inversion de acuerdo con la legislecion de
Luxemburgo (SICAV), deben hacerse Unicamente
a patir del foleto de la oferta actual
el Documento de informacion clave para el
inversor (KID"), los articulos de su constitucion y el
informe anual o semestral mas reciente, y tras
haber buscado el asesoramiento de un
especialista independiente en finanzas,
legislacion, contabilidad e impuestos. Las partes
interesadas pueden obtener dichos documentos
de forma gratuita de las agencias de distribucion
autorizadas y de las ofichas del Fondo sitas
en el numero 15 de la Av. John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburgo.

Las inversiones descritas pueden implicar, entre
ofros, riesgos de mercados de valores, riesgos
de tipos de interés, riesgos de cambio de
divisas, inversién en paises emergentes, riesgos
crediticios, riesgos de liquidez y riesgos debidos
al uso de instrumentos financieros derivados.
Como resultado, el valor neto de las inversiones
puede ser altamente volatil. Todos estos riesgos
se reflejan en el indicador numérico de riesgo
siguiente. La informacion completa se encuentra
en el KIID, disponible en el sitlo web de Pictet.
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Referencias

" La fuente de la informacion es Pictet y Factset,
excepto los ratios, que usan datos propios de
Palm Harbour Capital LLP. No garantzamos que
esta informacién, incluida la de terceros, sea
precisa 0 completa, y no se debe confiar en ella
como tal Los Proveedores de Datos no
garantizan la idoneidad, precision, actualidad ni
integridad de los datos o la informacion. Las
opiniones aqui expresadas indican el parecer de
Palm Harbour Capital LLP y pueden cambiar sin
previo aviso.

1) Nuestro valor liguidativo se  calcula
diariamente por FundPartner Solutions, pero
antes de mayo de 2025 se calculaba
semanalmente, por lo que las cifras histdricas
podrian  no  coincidr con los informes
mensuales o trimestrales. Consulte con un
proveedor de datos como Morningstar para
obtener precios diarios y fechas y precios
historicos semanales

2) Los rendimientos anualizados se basan en el
valor neto por accion del fondo, calculado
semanalmente hasta la semana mas proxima
al final del intervalo

) LTM: ultimos doce meses.

4) YTD: aho en curso.

) ITD: desde la constitucion hasta la fecha.

6) La comision de gestion es del 1%,
actualmente reducida a 50 puntos basicos
hasta que los activos bajo gestion alcancen

un  volumen razonable. No cobramos
comisiones de entrada ni de salida.
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